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Sammanfattning

Oversikt Upplaning

2024-12-31 2024-11-30 2023-12-31
Lan (kr) 2 565 000 000 2 415 000 000 2 065 000 000
Derivat - ranteswappar (kr) - - -
Snittranta 2,11% 2,08% 1,70%
Snittranta (inkl ranteswappar) 2,11% 2,08% 1,70%
Snittranta (inkl swappar, laneloften) 2,11% 2,08% 1,70%
Lanemarginal mot Stibor 3m -0,43% -0,48% -2,35%
Genomsnittlig rantebindning (ar) 2,70 2,65 2,57
Ranteforfall inom 1 ar (kr) 350 000 000 350 000 000 410 000 000
Rénteforfall inom 1 ar (%) 14% 14% 20%
Genomsnittlig kapitalbindning (ar) 2,70 2,65 2,57
Kapitalforfall inom 1 ar (kr) 350 000 000 350 000 000 410 000 000
Kapitalforfall inom 1 ar (%) 14% 14% 20%
Marknadsvarde derivatinstrument (kr)* - - -
*Uppskattat marknadsvdrde inkl. upplupen rinta
Avstammning mot finanspolicy
Rdinte och kapitalbindning

Riskmandat Uppfylit
Réntebindning 1,5-43ar Ja
Forfallostruktur
Riskmandat Uppfylit

Kapitalforfall inom narmaste 12M Max 40% Ja
Rénteforfall inom narmaste 12M Max 50% Ja
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Skuldportfolj

| tabellen nedan visas en sammanstallning av Enkopings kommuns skuldportfolj

Lan - Instrumenttyp

Skuldportfélj
Instrumenttyp Aktuell skuld Andel av total skuld
Certifikat 0 0%
Kommuninvest 2 565 000 000 100%
Banklan 0 0%
Obligation 0 0%
Inlaning 0 0%
Summa 2 565 000 000 100%

= Certifikat = Kommuninvest

= Banklan Obligation

Inlaning
o . . .

Lan och kapitalbindning
Lan
Motpart Nominellt belopp Antal Andel av skuld
Kommuninvest 2 565 000 000 18 100%
Summa 2 565 000 000 18 100%

Lan - Motparter

Laneinstrument- Antal per motpart

= Kommuninvest -
100%

Kommuninvest
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Kapitalbindning - Férfalloprofil

Intervall 2024-12-31 Andel av total skuld
0-3 Man 0 0%
3-6 Man 150 000 000 6%
6-12 Man 200 000 000 8%
Summa inom 1 ar 350 000 000 14%
1-2 ar 585 000 000 23%
2-3 ar 600 000 000 23%
3-4 ar 530 000 000 21%
4-5 ar 500 000 000 19%
5-6 ar 0 0%
6-7 ar 0 0%
7-8 ar 0 0%
8-9 ar 0 0%
9-10 ar 0 0%
>10 ar 0 0%
Summa forfall 2 565 000 000 100%
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Derivatinstrument och rantebindning

Rdntebindning - Forfalloprofil

Intervall 2024-12-31 Andel av total skuld
0-3 Man 0 0%
3-6 Man 150 000 000 6%
6-12 Man 200 000 000 8%
Summa inom 1 ar 350 000 000 14%
1-2 ar 585 000 000 23%
2-3 ar 600 000 000 23%
3-4 ar 530 000 000 21%
4-5 ar 500 000 000 19%
5-6 ar 0 0%
6-7 ar 0 0%
7-8 ar 0 0%
8-9 ar 0 0%
9-10 ar 0 0%
>10 ar 0 0%
Summa forfall 2 565 000 000 100%
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Prognos rantekostnader

Prognosen Gver rantekostnader bygger pa simuleringar av forwardrantor. Simuleringarna ger en spridning 6ver potentiella framtida
utfall samt illustrerar sannolikheten for inom vilka nivder den framtida rantan kan ha. | simuleringarna har i huvudsak féljande
antaganden gjorts:

¢ Genomsnittlig rantebindning antas vara 6nskad rantebindning under prognosperioden

o Alla certifikat som forfaller antas finansieras om med nya certifikat

e Alla rorliga Ian som forfaller antas bindas om till rérliga 1an med 2 x genomsnittlig kapitalbindning

o Alla fasta Ian som forfaller antas bindas om till fasta Ian med 2 x genomsnittlig rantebindning

e Swappar som forfaller antas bindas om enligt féljande: fasta benet 2 x genomsnittlig rantebindning, rorliga benet 3 manader

¢ Laneloften antas rullas med identisk I6ptid och identiska villkor

Oversikt Uppléning

Nedan aterfinns simuleringsresultaten pa 1-3 ars sikt, men ocksa for de ndrmaste kalenderaren. Saval férvantat resultat som de 5%
samsta och béasta utfallen inkluderas i tabellen. Vidare aterfinns en graf som illustrerar férvdantad ranteutveckling samt uppskattad
spridning med olika sannolikhet.

5% samsta utfall Forvantat utfall 5% basta utfall
Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar
2025 2,29% 58 748 2,23% 57 263 2,18% 55915
2026 2,85% 73 081 2,51% 64 436 2,20% 56 442
2027 3,71% 95 167 2,85% 73131 2,07% 53167
5% samsta utfall Forvantat utfall 5% basta utfall
Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar
Ar1 2,29% 58 748 2,23% 57 263 2,18% 55915
Ar2 2,85% 73 081 2,51% 64 436 2,20% 56 442
Ar3 3,71% 95 167 2,85% 73131 2,07% 53167

Estimerad réantekostnad laneportfolj
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Marknadsnoteringar

Under december sdnkte bade Fed, Riksbanken och ECB sina styrrantor med 25 punkter, vilket 1ag i linje med forvantningarna.
Daremot foll borserna brett efter hokaktig kommunikation gallande sankningstakten under 2025, och férvantningarna pa Fed har
reviderats ned till lite drygt tva sankningar nasta ar. Samtliga Fed ledamoter var inte ense om beslutet. Under manaden har dem
ldnga rantorna stigit och utvecklingen pa den amerikanska tiodringen tilltog ytterligare efter Feds rantebesked och &r under
december upp 36 punkter. | Sverige kom den svenska BNP i manadstakt for oktober in svagt i december och under manaden sjonk
aven konsumentfortroendet. Riksbanken har signalerat en sankning medan Konjunkturinstitutets nya prognos visar pa fyra
sankningar under 2025.

Elbilstillverkaren Tesla har under december gatt sd pass starkt att sallankopssektorn tagit forstaplatsen i utveckling sedan det
amerikanska valet. Ett mindre entusiastiskt avslut pa aret blev det for Novo Nordisk, som tappade 6ver 20 procent efter
publiceringen av resultatet av sin fas 3-studie for CagriSema. | Tyskland har det genomforts en misstroendeomrostning, dar
forbundskansler Olaf Scholz foll. | Frankrike tillsattes Frangois Bayrou som premidrminister, med huvudsakligt uppdrag att utarbeta
en budget for 2025.

Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) 6kade fran 15,0% till 15,6%. Sett till den amerikanska borsen (SPX 1Y) 6kade
volatiliteten fran 15,3% till 16,4%, medan den europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet 6kade fran 15,1% till 15,6%. Vid
manadsskiftet var den 5-ariga svenska break-even inflationen 1,24%.

Ranteutveckling

Swap- och forwardkurvor
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Appendix — Forteckning l1an

Skuldportfolj
Enkopings kommun

Instrument Ref Nr Motpart Belopp (Tkr) Ranta Réntebindning Forfallodag
Kommuninvest 6,3Y FIX 1% 2025-05-12 KI_107472 Kommuninvest 150 000 1,00% 0,37 2025-05-12
Kommuninvest 4.5Y FIX 0.34% 2025-09-15 KI_132950 Kommuninvest 200 000 0,34% 0,71 2025-09-15
Kommuninvest 5,7Y FIX 0,53% 2026-02-04 KI_123891 Kommuninvest 100 000 0,53% 1,09 2026-02-04
Kommuninvest 2Y FIX 3.36% 2026-05-12 KI_165632 Kommuninvest 60 000 3,36% 1,37 2026-05-12
Kommuninvest 2.8Y FIX 4.09% 2026-05-12 KI_157289 Kommuninvest 150 000 4,09% 1,37 2026-05-12
Kommuninvest 5.2Y FIX 0.53% 2026-11-12 KI_136706 Kommuninvest 175 000 0,53% 1,87 2026-11-12
Kommuninvest 6,9Y FIX 0,63% 2026-11-12 KI_118663 Kommuninvest 100 000 0,63% 1,87 2026-11-12
Kommuninvest 2.9Y FIX 3.01% 2027-06-15 KI_166583 Kommuninvest 100 000 3,01% 2,46 2027-06-15
Kommuninvest 5.4Y FIX 0.99% 2027-06-15 KI_142120 Kommuninvest 200 000 0,99% 2,46 2027-06-15
Kommuninvest 4.1Y FIX 3.71% 2027-12-08 KI_160547 Kommuninvest 150 000 3,71% 2,94 2027-12-08
Kommuninvest 4.9Y FIX 3.40% 2027-12-14 KI_152270 Kommuninvest 150 000 3,40% 2,96 2027-12-14
Kommuninvest 4.3Y FIX 2.88% 2028-05-12 KI_161858 Kommuninvest 100 000 2,88% 3,37 2028-05-12
Kommuninvest 8Y FIX 0,78% 2028-05-12 KI_123895 Kommuninvest 130 000 0,78% 3,37 2028-05-12
Kommuninvest 4.3Y FIX 3.09% 2028-09-29 KI_166186 Kommuninvest 150 000 3,09% 3,75 2028-09-29
Kommuninvest 4.9Y FIX 3.67% 2028-09-29 KI_160346 Kommuninvest 150 000 3,67% 3,75 2028-09-29
Kommuninvest 4.4Y FIX 2.31% 2029-03-12 KI_169547 Kommuninvest 200 000 2,31% 4,20 2029-03-12
Kommuninvest 4.9Y FIX 2.56% 2029-11-12 KI_171928 Kommuninvest 150 000 2,56% 4,87 2029-11-12
Kommuninvest 5.1Y FIX 2.38% 2029-11-12 KI_169549 Kommuninvest 150 000 2,38% 4,87 2029-11-12
Summa 2565 000
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Disclaimer

Som grund till rapporten har kallor anvdnts som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera
riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. S6derberg & Partners ansvarar inte for direkta eller
indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av
anvandandet av denna rapport eller dess innehall.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
”Sa behandlar Séderberg & Partners dina personuppgifter” pa www.soderbergpartners.se.
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